
 

October 30, 2013 

 

Excerpts from the 95 page decision issued by administrative judge Brenda Murray on the 
SEC case against Miguel A. Ferrer and Carlos J. Ortiz 

 

Where the closed‐end funds good investments for some investors during the 2008‐2009 periods? p. 83 

 

 

Did UBS make misleading statements regarding the closed‐end funds in Puerto Rico under its 
management during the 2008‐2009 periods? p. 88 and p. 89 

 

 

 

 

 



 

Did UBS Puerto commit antifraud violations by making material misrepresentations to customers and 
FA's during the 2008‐2009 periods? p. 91 

 

 

Where UBS PR materials, prospectuses and literature on closed‐end funds true? p.93 

 

 

Is there any evidence that Miguel A. Ferrer and Carlos J. Ortiz engaged in a course to mislead investors?  

p. 93 

 

 

Was the pricing of the Funds proper and legitimate in during the 2008‐2009 periods? Pp.93‐94 

 



 

 

Did Miguel A. Ferrer and Carlos J. Ortiz violate their fiduciary duty to clients when they lowered Fund 
prices below open customer orders to sell UBS PR shares in inventory first? p. 94 

 

 

Is there any remedial action in the Judge’s order? p. 95 

 


